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 Чи потрібно ставати публічним?

 На якій біржі (країні) ставати публічним?

 Чи слід використовувати альтернативи до 
IPO щоб стати публічним?

 Які відомі компанії використовували 
альтернативи до IPO?



• Для існуючих власників та нових інвесторів:
– стратегія виходу через продаж ліквідних акцій
– впевненість в менеджменті через розкриття 

інформації

• Для компанії:
– доступ до капіталу (дешевше, швидше, більше)
– ріст через обмін акціями для поглинання та 

стратегічних партнерств
– збільшення довіри до компанії та додатковий PR

• Для менеджерів:
– мотивація через опціони на акції
– меньше обмежень в порівнянні з залученням 

прямих інвестицій



• Фокус на короткострокових цілях щоб 
задовольнити очікування інвесторів

• Розкриття в т.ч. і конкурентної інформації

• Можливість зловживань менеджментом 
(навіть після Sarbanes-Oxley для США)

• Затрати на підтримку публічності (юристи, 
аудитори, внутрішній контроль, зв'язки з 
інвесторами, додаткові співробітники)

• Ризик судових справ проти компанії



 Якщо компанії потрібен тільки капітал, а 
інші переваги публічності не мають 
цінності, то краще отримати капітал 
іншими способами (борг, приватні 
інвестиції)

 Публічність – це стратегічне, дострокове 
рішення та зобов'язання власників і 
менеджерів компанії



Біржа Країна
Вартість акцій, 
млрд. $

NYSE Euronext (US) США 12 955

Tokyo Stock Exchange Японія 3 595

NASDAQ OMX (US) США 3 592

London Stock Exchange ВБ 2 766

NYSE Euronext (Europe) Європа 2 712

Shanghai Stock Exchange Китай 2 430

Hong Kong Exchanges Гонконг 2 329
. .  . . .  . 

ВСЬОГО WFE 50 823

Джерело: World Federation of Exchanges
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 Зворотне об'єднання (Reverse Merger) –
об'єднання приватної операційної компанії 
з публічною холдинговою shell-компанією

 Саморозкриття (Self-filing) – добровільне 
розкриття інформації та виконання вимог, 
які пред'являються до публічної компанії



Операційна 
компанія

Холдингова 
shell-

компанія  

Акціонери 
операційної 

компанії



 Berkshire Hathaway Inc.

 Texas Instruments Inc.

 Blockbuster Entertainment

 Radio Shack Corporation

 Jamba Juice Inc.

 The New York Stock Exchange
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˔̃̏̑̏̓̎̆ ̏̂ͻ̤̠̅̎́̎̎
(Reverse Merger)

˟̨̗̑́̅̉̊̎̆ IPO

˛̨̗̎̋́ ̨̩̋̏̍̐́̎
ˑ̘̉̒̋̏̎̓̏̃́̎́̆̑̆̈ 
̏̂̍̆̇̆̎̔ ̨̨̨̝̌̋̃̅̎̒̓

˝̉̎̋̏̃́

ˤ́̒ ̅̏ ̙̠̈́̃̆̑̆̎̎
3-4̨̨̠̗̍̒ ̨̃̅
́̔̅̉̓̔

9-12̨̨̠̗̍̒̃ ̨̃̅ 
́̔̅̉̓̔

˔́̓̑́̓̉ ˚̨̝̉̈̋ ˏ̨̉̒̏̋

ˤ́̒ ̘̖̃̉̋̏̎́̃̉ ̨̅̉̑̆̋̓̏̑̃˙̨̨̝̎̍́̌̎̉̊ ˞̤̔̓̓̃̉̊

˜̘̏́̓̋̏̃̉̊ ̨̌̒̓̉̎̄
˞̘̐̏́̓̋̔ ̎́ OTCBB̈  
̝̙̟̐̏̅́̌̏ ̨̨̗̤̟̍̄̑́ ̎́ 

NASDAQ, NYSE

ˏ̨̅̑́̈̔ NASDAQ́ ̂̏ 
NYSE

ˑ̠̠̏̒̄̎̆̎̎ ̩̐̏̃̎̏ ̨̨̨̌̋̃̅̎̏̒̓˜̏̒̓̔̐̏̃̏ ˏ̨̅̑́̈̔

˔̨̝́̌̆̇̎̒̓ ̨̃̅ ̑̉̎̋̔ IPO ˏ̨̠̅̒̔̓̎ ˞̤̔̓̓̃́



 Дешевше та швидше ніж IPO

 Не залежить від ринку IPO

 Менші затрати часу виконавчих директорів

 Менше розмивання вартості акцій (акції 
продаються тільки коли потрібен капітал)

 Андерайтери не потрібні, Андерайтери не 
можуть змінити вартість напередодні 
публічності акцій як для IPO



 Менше залученого капіталу ніж при IPO

 Довший термін отримання підтримки ринку 
та, відповідно, повної ліквідності



 Операційна компанія: Keyuan Petrochemicals 

Ɓкитайський виробник нафтохімікатів

Ɓпрогноз 2010 - дохід: $461млн., прибуток: $36 млн.

 Shell-компанія: Silver Pearl Enterprises, Inc.

Ɓтікер: (OTCBB: SVPE)

 Залучений капітал одночасно з завершенням 
зворотного об'єднання: $23млн.

 Використання коштів: розширення виробництва



 Готовність власників та виконавчих 
директорів до публічності

 Компанія з привабливою стратегією 
розвитку та високими показниками росту

 Річний прибуток компанії від $3 млн.
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